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Panorama Econdmico Mundial

De acuerdo con el ultimo informe del Fondo Monetario Internacional (FMI), el crecimiento econdmico se esta
desacelerando marcadamente debido a la alta inflacidn, el aumento de las tasas de interés, la reduccion de las
inversiones y las perturbaciones causadas por el conflicto entre Rusia y Ucrania. Se estima que el crecimiento
mundial descienda del 3,4% observado durante 2022, al 2,9% en el 2023, para luego repuntar a 3,1% en el 2024
(Figura 1). Otro gran factor que ayudo a frenar el crecimiento en el 2022 fue la propagacion del Covid-19 en
China. Sin embargo, la reciente reapertura podria ayudar a una recuperacion mas rapida de lo previsto. Por otro
lado, hay indicios de que el endurecimiento de la politica monetaria estda comenzando a hacer efectos sobre la
demanday la inflacién. El nivel general de la inflacién mundial parece haber tocado un maximo durante el tercer
trimestre del 2022 y sigue estando muy superior a la meta de los bancos centrales. Para el 2023 a nivel global, se
prevé que la inflacidn disminuya del 8,8% del afio pasado al 6,6% en 2023 y al 4,3% en 2024. En la Figura 2 se
ilustra el comportamiento de la inflacidn interanual para las principales economias de la region. Terminando el
2022 las condiciones globales han mejorado luego de que las presiones inflacionarias empezaron a ceder. Los
precios de los combustibles y las materias primas también han comenzado a descender debido a un
debilitamiento de la demanda.

Figura 1. Porcentaje estimado de crecimiento a nivel Figura 2. Inflacion interanual en Latinoamérica
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Mercado en Latinoamérica
Para América Latina y el Caribe se estima que en promedio el crecimiento econémico serd del 1,8% en el 2023 y
2,1% en el 2024 (Figura 3), esta desaceleracidn refleja los esfuerzos de las autoridades monetarias por controlar
lainflacion y los efectos de un panorama mundial marcado por una crisis. Se espera que Brasil crezca sélo un 1,2%
en 2023, debido a que las altas tasas de interés frenaran las inversiones, y el crecimiento de las exportaciones en
general se desacelerara. La economia de México se expandird un 1,7% este afio, de acuerdo con las proyecciones,
dado que las condiciones monetarias restrictivas, la inflacion alta y la merma en las exportaciones reduciran la
actividad. Se prevé también que el producto interno bruto (PIB) de Argentina crezca un 2% en 2023, puesto que
la inflacién extremadamente elevada del pais obstaculizard la actividad econdmica. En Colombia, también se
espera que el crecimiento se desacelere marcadamente, hasta llegar al 1,3% este afo. Por otro lado, es probable ‘ ﬂ%
que la economia de Chile se contraiga a lo largo del 2023, debido a que la baja en los ingresos reales deterlora 77
el consumo, siendo el Unico pais de la regidon cuya economia se contraerd este ano. En Perdq, Ia fuert
incertidumbre politica y la disminucidn de los precios de los metales frenaran el crecimiento, que sefmcta"
un 2,6% para 2023 (Figura 3.1).
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Figura 3. Porcentaje estimado de crecimiento Figura 3.1. Porcentaje estimado de
en América Latina y el Caribe. crecimiento para las principales economias
(% de variacion real del PIB) de América Latina.
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El Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) estima un incremento de las exportaciones y
produccién de carne de cerdo en Latinoamérica. Para el caso de Brasil, se estima que las exportaciones
aumenten 4% durante el 2023, lideradas por la recuperacion de los envios a China, manteniéndose como el
principal destino de las exportaciones brasilefias. La produccidn en Brasil se prevé aumente el 2% durante el
2023 respecto al 2022. Para el caso de México se estima que la produccidon aumentard 5% vy las importaciones
disminuirdn 3% durante el 2023. Sin embargo, las importaciones en México siguen siendo histdricamente altas,
y mantendra su posicion como mayor importador de la region. Por el lado de las exportaciones se proyecta que
aumenten 3% durante el 2023 en comparacién al 2022 situandose como el segundo proveedor de Estados
Unidos. La produccion chilena estaria aumentando 0,8% en el 2023 respecto al 2022, y en cuanto a las
exportaciones, estas aumentarian 12,5% durante el 2023 en comparacion al 2022. Por otro lado, Colombia
aumentaria su produccion en 6,1% en el 2023 y las importaciones disminuirdn 6,3% en el mismo periodo, el
consumo domeéstico sigue mostrando valores positivos y se proyecta que aumente 1,7% durante el 2023 (Figuras
4,5, 6 y 7). Vale la pena mencionar que las politicas en control de COVID19 en China aun generan mucha
incertidumbre para todos los mercados incluyendo la porcicultura.
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Precios del cerdo en Latinoamérica

Los precios del cerdo en México durante los ultimos meses del 2022 estuvieron con una
tendencia al alza, explicado por la fuerte demanda, pero sorprendentemente en diciembre
bajaron aproximadamente un 3% en promedio cuando tipicamente es el mes donde mas
sube, dejando con un inicio de afio a varios productores en el punto de equilibrio y en algunas

zonas con mayor produccién como es el caso de Sonora con margenes brutos negativos
(Figura 8).

En Brasil, durante el segundo semestre se registraron aumentos de los precios de la carne de cerdo,
llegando casi al punto de equilibrio, sin embargo, se siguen registrando margenes negativos (Figura 9).
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Figura 9. Margenes brutos - Brasil
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En Chile desde el segundo semestre se registré una fuerte alza de precios del cerdo, debido a las presiones
inflacionarias (Figura 10). Los margenes brutos durante el 2022 para Colombia fueron positivos, en los
ultimos meses se registraron aumentos de precios del cerdo explicados por el aumento de la demanda
estacional y por otro lado un leve descenso de los costos totales (Figura 11).
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Mercado en China

La actividad econdmica en China se desaceleré durante el cuarto trimestre del 2022 en
medio de multiples brotes de Covid-19 que afectd a varias localidades densamente
pobladas. Con esto se reanudaron los confinamientos hasta que en noviembre y diciembre
comenzaron a suavizarlos abriendo camino hacia una reapertura econémica. Es por este
motivo que la desaceleracidn de China ha reducido el crecimiento del comercio mundial y
los precios internacionales de las materias primas.

En cuanto a los precios del cerdo, se puede indicar que durante diciembre del 2022 se registré una gran
caida de precios debido a un exceso de oferta y una demanda debilitada por las altas cifras de contagio de
covid-19. Los precios del cerdo cayeron de CNY27/kg (7,1 USD) registrado en noviembre a CNY 15/kg (6,8
USD) a principios de enero, una caida del 45% en solo dos meses, se prevé que luego de los cambios de
politica sobre el Covid-19 hagan mejorar la demanda después del primer trimestre del 2023, luego de esto
se espera que los precios se recuperen con fuerza. Sin embargo, la volatilidad continuara durante el 2023,
ya que el mercado intenta equilibrarse entre la oferta y la demanda (Figura 12).

Figura 12. Precios del cerdo vivo en China (CNY/Kg) (Actualmente 1 Délar= 6,786 CNY)
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Fuente: Inteligencia de Mercados PIC China

Las importaciones de carne de cerdo se redujeron a la mitad durante los primeros once meses del 2022,
disminuyendo 53% interanual. Se proyecta que durante el 2023 las importaciones aumenten un 2%
aproximadamente comparado al afio anterior. Adicionalmente, China quien representa un 46% de la
produccion mundial durante el 2023 mantendria sus niveles de produccién de 55 millones de toneladas
métricas (TM, Figura 13). Adicionalmente, las exportaciones de China han mostrado una tendencia a la baja
en los ultimos afos, sin embargo, durante el 2023 se estima que aumenten 14% respecto al afio anterior.
(Figura 14).

Figura 13. Importaciones y Produccion Figura 14. Exportaciones de cerdo en China
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Mercado en Norteamérica

En el caso de Estados Unidos, se proyecta que el crecimiento econémico baje de 2,0% en
2022 a 1,4% en 2023, y a 1,0% en el 2024. Dado que el crecimiento durante el 2024 sera
mas dinamico que en el 2023, debido a los efectos de arrastre de la fuerte demanda
interna durante el 2022 y adicionalmente debido a las subidas de las tasas de la Reserva
Federal, que alcanzaran un maximo de aproximadamente 5,1% durante el 2023.

Por otro lado, los precios del cerdo durante el 2022 estuvieron fuertes en Estados Unidos y por encima de
los niveles del afio anterior y luego en noviembre y diciembre estuvieron con una tendencia a la baja, pero
se proyecta que aumenten en los siguientes meses manteniéndose por encima de los promedios histdricos
hasta el segundo trimestre (Figura 15).
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Segun el departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) se proyecta que la produccion

aumente aproximadamente un 2% durante el 2023 respecto al 2022, dada una mejora gradual de la salud

del rebafio y un aumento en las intenciones de parto en diciembre-febrero 2023 (Figura 16). Por otro lado,

las exportaciones del cuarto trimestre del 2022 se fortalecieron un 4%, debido a los fuertes volimenes

enviados a China, Corea del Sur y Republica Dominicana donde ayudaron a compensar las disminuciones

hacia Japon. Las exportaciones de Estados Unidos hacia México siguen marcando niveles récord (Figura 17).
En el caso de Canada se proyecta una disminucién del 0,7% en la produccién durante el 2023 respecto al

2022, debido a los altos costos operativos que estan limitando el crecimiento del rebafo, y con respecto a

las exportaciones se prevé una disminucion de 2,1% en el 2023, debido a la disminucién de los volimenes

enviados hacia China y Japon.

Figura 16. Produccion de Cerdo Norteamérica Figura 17. Exportaciones de Cerdo Estados Unidos
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Mercado en Europa

El crecimiento econémico en Europa durante el 2022 fue mads resiliente de lo esperado
teniendo en cuenta las perturbaciones derivadas del conflicto entre Rusia y Ucrania. Esta
resiliencia obedece en parte al apoyo publico de la Unidn Europea brindado a los hogares
y las empresas golpeadas por la crisis energética, y también por el dinamismo derivado de
la reapertura de las economias. Los precios del gas han disminuido gracias a mayores flujos
de gas natural licuado distintos del ruso y ademas por un invierno mas calido de lo previsto, poniendo freno
a la demanda de gas. No obstante, en varios paises de la zona euro y en el Reino Unido la inflacién se situa
alrededor del 10% o mas, lo cual ejerce presion sobre los presupuestos de los hogares.

Para la porcicultura europea podemos indicar que los precios del cerdo siguen altos, sin embargo, se prevé
que durante el primer trimestre disminuyan, antes de subir nuevamente de acuerdo con los ciclos
estacionales tipicos de consumo en la zona (Figura 18).

Figura 18. Precios del Cerdo en Alemania y Espafia
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La produccion de carne de cerdo en la Unidn Europea disminuyd durante el 2022 y se proyecta que siga
disminuyendo aproximadamente 0,4% durante el 2023 en comparacion al 2022 (Figura 19).

Por otro lado, también se proyecta que disminuyan las exportaciones de la Unidn Europea un 4,8% en el
2023, en el segundo semestre del 2022 se registrd un pequeiio repunte de los envios hacia China, por lo
tanto, se podria indicar que se estan disminuyendo los envios hacia otros destinos (Figura 20).

Figura 19. Produccion Unidn Europea Figura 20. Exportaciones Union Europea
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Escenario Econdmico para el 2023:

& El comercio mundial de carne de cerdo continuara con desafios durante el 2023,
enfrentando la desaceleracién de la economia que ejerce presion sobre la demanda,
generando incertidumbre y volatilidad, adicionalmente se deben enfrentar las
presiones inflacionarias que afectan los ingresos en los hogares y donde la gestion de
los gobiernos seguira siendo clave.

i La oferta se reduce en los principales paises exportadores y aumenta en los paises importadores, sin
embargo, puede resultar dificil mantener el crecimiento durante todo el 2023 dada la desaceleracién
en la produccidén en los principales exportadores, como en la Union Europea y Estados Unidos.

&% La reapertura en China generara oportunidades, pero mientras no se estabilice la demanda y los
planes de vacunacién para controlar el Covid-19, seguira existiendo incertidumbre.
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